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VIG
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Funduszy
Inwestycyjnyck

Obligacje skarbowe

Styczen uptynagt pod znakiem podwyzszonej
zmiennosci na krajowym rynku obligacji skarbowych.
Pierwsze tygodnie 2025 roku rozpoczety sie od
kontynuacji wyprzedazy krajowego dtugu (wzrostu
rentownosci), nastepnie w drugiej potowie miesigca
sytuacja sie ustabilizowata i obserwowali$my
odreagowanie wczesniejszej korekty cenowej.

W ostatecznosci styczen okazat sie catkiem przyzwoity
dla funduszy papieréw rzadowych. Fundusz VIG / C-
QUADRAT Obligacii Uniwersalny wypracowat
w pierwszym miesigcu biezacego roku stope zwrotu na
poziomie 0,61%. Dynamika zmian na polskim rynku
dtuznym w nowym roku utwierdza nas w przekonaniu,
ze rok 2025 bedzie wymagajacy dla rynku obligacji.

Uwazamy, ze zmiennoé¢, ktdra powrdcita na ten rynek
prawdopodobnie pozostanie z nami na dtuzej i bedzie
generowata wiele dramatycznych zwrotow akcji
w kolejnych miejscach. Tym bardziej, ze fundamenty
gospodarcze sg wyzwaniem dla segmentu dtuznego.
Z jednej strony jestesmy $wiadkami wzrostu inflacji
i znaczacych podazy obligacji na rynku pierwotnym,
a z drugiej strony wzrost gospodarczy i sita konsumenta
nie sa tak znaczace, jak oczekuje tego rynek.
Dodatkowo sytuacja na rynku amerykanskim,
najwiekszym globalnym rynku obligacji, daleka jest od
przewidywalnosci. Inwestorzy od pewnego czasu

LW naszej ocenie
charakteryzowac¢  sie

pierwsze
podwyzszong

powinny stac sie bardziej realne.”

Fryderyk Krawczyk

Dyrektor Inwestycyjny
Szef Strategii Dtuznych
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moze
zmiennosciq
w przypadku wyceny instrumentdéw rzgdowych. Wiekszej
stabilizacji oczekujemy w drugiej potowie 2025, kiedy to
rozmowy o obnizkach stép procentowych w Polsce

potrocze

Styczniowa zmiennos¢

skupiaja sie na biezacych danych i dostosowujg swoje
portfele dos¢ dynamicznie.

W naszej ocenie pierwsze potrocze  moze
charakteryzowaé¢ sie  podwyzszona zmiennoscia
w  przypadku wyceny instrumentéw rzadowych.
Wiekszej stabilizacji oczekujemy w drugiej potowie
2025, kiedy to rozmowy o obnizkach stép
procentowych w Polsce powinny sta¢ sie bardzie]
realne. Jednak, jakby nie patrze¢ na obecne
dochodowosci instrumentéw  skarbowych, to ich
poziom jest nominalnie atrakcyjny. W dtugim okresie
wydaje sie, ze rentownos¢ obligacji dtugoterminowych,
ktora oscyluje w okolicach 6%, z nawigzkg powinna
pokona¢ érednioroczng inflacje w nadchodzacej
dekadzie (obligacje inflacyjne wyceniaja ja ponizej 3%).
Patrzac na te klase aktywow z pewnego dystansu
trudno zaprzeczy¢, ze w dtuzszym horyzoncie jej
atrakcyjno$¢ inwestycyjna jest znaczaca.



https://www.vigcq-tfi.pl/fundusze-otwarte,vig-c-quadrat-obligacji/priceTypeId/2.html
https://www.vigcq-tfi.pl/fundusze-otwarte,vig-c-quadrat-obligacji/priceTypeId/2.html
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| Obligacje korporacyjne vic [

Giga emisje liderow

W styczniu polskie spétki wyemitowaty obligacje o rdwnowartoéci ok. 8,6 mld zt.

Na pierwszy rzut oka jest to warto$¢ imponujaca, ale w rzeczywistosci dwie emisje odpowiadaty az za 96% tej
kwoty. Te dwie emisje byty przeprowadzone przez lideréw w swoich branzach, tj. Orlen oraz PKO BP. Koncern
multienergetyczny wyemitowat obligacje o wartosci 1,25 mld USD (ok. 5,1 mld PLN), a najwiekszy polski
bank komercyjny pozyskat 750 mln EUR (ok. 3,2 mld PLN). Pozostate emisje na kwote niespetna 400 miln
PLN pozyskato czterech deweloperéw mieszkaniowych.

Polski rynek wtorny charakteryzowat sie wzglednym spokojem, z niewielkimi zmianami cen na przestrzeni
miesigca. Na rynku zagranicznym jak zwykle doswiadczylismy relatywnie wiekszej zmiennosci, ale
ostatecznie miesigc zakonczyt sie pozytywnie. Summa summarum, styczen byt zdecydowanie udanym
miesigcem dla tej klasy aktywow.

»Styczen byt udany dla rynku obligacji korporacyjnych.
Wyemitowana zostata imponujgca kwota, cho¢
standardowo najwiecej emisji przypadto na branze
deweloperskq. Z kolei wysoka biezqca rentownos¢
obligacji korporacyjnych przyczynita sie do atrakcyjnych
stop zwrotu z rynku wtdrnego.”

Piotr Ludwiczak

Senior Fund Manager
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Szukajac bezpiecznych przystani

W styczniu widoczna byta sita spétek korzystajacych
na bardziej wywazonej polityce administracji Donalda
Trumpa. Dobre stopy zwrotu osiggnety indeksy spoza
USA, gtéwne indeksy europejskie oraz sektory
cykliczne kosztem Big Techéw. Moze sie to jednak
zmieni¢ wraz z wprowadzonymi nowymi ctami
i zaostrzeniem polityki handlowej. Uwazamy, ze cta nie
sg tymczasowe, a wrecz pozostang statym elementem
polityki nowej administracji. W nowym otoczeniu
bedzie sie toczyta walka o to, kto straci mniej. Tym
samym, niepewnos$¢ na rynkach zagosci na dtuze;j.

Wydaje sie, ze nadrzednym celem administracji Trumpa
jest przyciagniecie inwestycji do USA. Do tego bedzie
potrzebowat on kija i marchewki. Kijem sg wysokie cta,
ktére maja zmniejszy¢ atrakcyjno$¢ produkcji poza
Stanami Zjednoczonymi. Marchewka natomiast jest duzy
rynek wewnetrzny USA, wysoki wzrost gospodarczy,
niskie podatki, tania energia, niska biurokracja i jeszcze
wieksza wolnos¢ gospodarcza. Wiele z tych dziatan byto
juz podejmowanych w trakcie pierwsze] kadencji
Donalda Trumpa, gdzie wprowadzono selektywne cta na
import z Chin, obnizono podatki i wprowadzono
deregulacje sektora finansowego. Nie przyniosto to
wéwczas zamierzonego skutku. Tym razem moze byc
jednak inaczej w $wietle globalnego reshoringu z Chin,
duzo wyzszych cet i jeszcze wieksze] deregulacii.
Oczywiscie, jak w wielu strategiach tak i tu jest wiele
znakéw zapytania co do realnej egzekucji oraz
ruchomych elementéw, ktérych nie uwzgledniaja
pierwotne plany nowej administracji Biatego Domu.

Z punktu widzenia rynku akcji, mamy obecnie najwiekszg
niepewnos$¢ gospodarcza od czasu wybuchu pandemii

,Uwazamy, ze niepewnosc¢ ekonomiczna pozostanie z nami
w dtuzej. Wydaje sie, Ze cta pozostanq statym elementem
polityki handlowej nowej administracji, a w takim otoczeniu
bedq wyrdzniaty sie spotki wzrostowe, ktdre sq mniej
wrazliwe na koniunkture gospodarczq i majq ekspozycje na

implementacje AL”

Alan Witczak

Fund Manager
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Covid. Uwazamy, ze w takim otoczeniu gorzej beda
zachowywaty sie sektory bezposrednio dotkniete wojna
handlowg. Mozna spodziewaé sie wiekszej presji w
sektorach tradycyjnej gospodarki, ktoére ponosityby
wieksze koszty produkcji i miatyby niewielka site
przenoszenia ich na konsumenta. Kapitat z kolei moze
przenies¢ sie w kierunku matych i s$rednich spotek
wzrostowych, ktére sa mniej wrazliwe na koniunkture
gospodarcza, poniewaz majg wtasne organiczne silniki
wzrostu, sg ukierunkowane w wiekszym stopniu na
rynek wewnetrzny i dodatkowo majg duzg ekspozycje na
implementacje rozwigzan Al

Wydarzenie dotyczace pojawienia sie nowych modeli
Deepseek traktujemy jako czynnik zdecydowanie
pozytywny dla spotek software’owych oraz neutralny dla
sektora  pdtprzewodnikéw — w  krotkim - terminie
i potencjalnie pozytywny w dtuzszym terminie. Obnizy on
koszty dla firm implementujacych AL Spotki z sektora
potprzewodnikéw bedg musiaty z kolei poczekaé, az
zwiekszy  sie  powszechno$¢ nowych  rozwigzan
technologicznych.

Podsumowujac, uwazamy, ze niepewnos¢ ekonomiczna
pozostanie z nami w dtuzej. Wydaje sie, ze cta pozostang
statym  elementem  polityki ~ handlowej  nowej
administracji, a w takim otoczeniu beda wyrézniaty sie
spotki wzrostowe, ktore sa
mniej wrazliwe na
koniunkture gospodarczg

i majg ekspozycje

na implementacje Al
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Cel roczny dla indeksu WIG wykonany w styczniu.

Co dalej?

Wchodzac w 2025 rok oczekiwalismy wysokich,
jednocyfrowych stép zwrotu dla WIG - szerokiego
indeksu krajowych akcji. Bardzo dobry styczeh
sprawia, ze nalezy zastanowi¢ sie co robi¢ dalej
z ta klasa aktywéw. Dylemat polega na tym, ze nie
widac istotnych podstaw do podwyzszania prognoz
finansowych dla krajowych spétek. Z drugiej
strony, jeste$my czesciowym beneficjentem rotacji
pewnej czesci kapitatu z rynku amerykanskiego do
europejskiego, ale takze do rynkéw wschodzacych.
Nie sg to istotne sumy pieniedzy, ale
wystarczajgce, aby pchnac¢ krajowy rynek akcji do
Wzrostow.

Czy inwestorzy zagraniczni zaczynaja
uwzglednia¢ zakoiczenie konfliktu w Ukrainie?
Na dzi$ nie, ale dalsze wzrosty z biezacych
poziomoéw wycen beda sugerowac taki wtasnie
scenariusz. Dlaczego? Poniewaz brak innych,
fundamentalnych argumentéw do rewizji prognoz
w gore. W naszej opinii, w wyniku zakonczenia
konfliktu w Ukrainie powinno nastgpi¢ skokowe
zmniejszenie premii za ryzyko, co moze skutkowac
nawet dwucyfrowymi  wzrostami  krajowego
indeksu w krétkim czasie. Jest to scenariusz
zblizony do tego co dziato sie po ostatnich
wyborach parlamentarnych w Polsce, ale teraz
pozytywny efekt bedzie duzo krotszy.

»Wchodzimy w trudny rynkowy moment, gdzie bardzo
dobre zachowanie krajowego rynku akcji w krotkim czasie
wzbudza che¢ na dalsze wzrosty (zwtaszcza w kontekscie
mozliwego zakoriczenia konfliktu w Ukrainie), ale
pamietajmy, Zzeby zachowac zdrowy rozsqdek i chtodngq
w kontekscie podwyZszonej

kalkulacje, zwtaszcza
zmiennosci na rynkach rozwinietych.”

Marek Kazmierczak

Senior Fund Manager
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Gdzie widzimy ryzyka dla krajowego rynku akgc;ji?
Gtéwne ryzyko to wycena zaréwno najwiekszych
amerykanskich, jak i europejskich spétek, ktéra
przekracza znacznie swoje dtugoterminowe
Srednie, co oznacza, ze w biezgce wyceny sg
wbudowane wysokie oczekiwania co dalszej
poprawy zyskow. Jezeli tak jest, to - usredniajac -
spotki s bardziej wrazliwe na jakiekolwiek
negatywne  odchylenia. Najlepszym  tego
przyktadem jest zachowanie rynkéw (szybki
spadek akcji powigzanych z sektorem AI)
na pojawienie sie nowego konkurenta dla
ChatGPT, czyli chinskiego DeepSeek. A poniewaz
krajowy rynek akcji nie jest oddzielnym bytem,
nalezy mie¢ na uwadze, ze jakiekolwiek zmiany na
rynkach  rozwinietych implikujg reakcje na
pozostatych rynkach takich jak Polska.

Podsumowanie
Wchodzimy w trudny rynkowy moment, gdzie
bardzo dobre zachowanie krajowego rynku akcji
w krotkim czasie wzbudza che¢ na dalsze wzrosty
(zwtaszcza w kontekscie mozliwego zakonczenia
konfliktu w Ukrainie), ale pamietajmy, zeby
zachowa¢ zdrowy rozsadek i chtodng kalkulacje,
zwtaszcza w kontekscie podwyzszonej zmiennosci
na rynkach rozwinietych.




W | Wyniki funduszy obligacyjnych @ukat. a.)

C-Quadrat
Stan na 31 stycznia 2025, zrodto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZtOSCI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZEYCH ZWROTOW.

| A
Konserwatywny (Ryzyk" - B@UO0000 )

VIG / C-QUADRAT FIO

—

Fundusz krotkoterminowych papieréw dtuznych, gtownie skarbowych. Celem g?&“’fgg
funduszu jest przechowywanie kapitatu w okresie turbulencji na rynkach ;;35 vie r&i
finansowych. *@ ﬁ*‘;}xg?g
1M 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +0,54% +1,41% +2,06% +5,33% +18,57% +0,54%
K Srednia dla grupy +0,55% +1,53% +2,67% +5,96% +18,53% +0,55% )

2 | manan)

J

Obligacji Uniwersalny
I I I VIG / C-QUADRAT FIO
Subfundusz obligacji skarbowych o dtuzszym terminie zapadalnosci.

Podstawowg czescig funduszu sa obligacje emitowane i gwarantowane przez
Skarb Panstwa o $rednim i dtugim terminie do wykupu.

iMm 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +061% +1,52% +1,32% +3,11% +10,42% +0,61%
Srednia dla grupy +0,62% +1,68% +1,60% +4,00% +13,89% +0,62%

(o2 OO0 )

Obligacji Korporacyjnych
VIG / C-QUADRAT FIO
@ §¥1 ‘!'!
Subfundusz obligacji przedsiebiorstw. Fundusz cechuje szeroka dywersyfikacja H,,x gr ey
portfela i potencjat do kreowania ponadprzecietnych stép zwrotu. é?:?? g ,g'fﬁ
o o
O atar
M 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +0,68% +1,55% +2,94% +6,48% +19,85% +0,68%
Srednia dla grupy +0,61% +1,64% +3,16% +6,68% +17,55% +0,61%

J

-

AN

N
%\ Total Return Bond [szvkor @e0OJ000 )

VIG/C-QUADRAT ARTS SFIO

Subfundusz funduszy obligacji globalnych. Fundusz do uzupetnienia portfela -
prezentuje podejscie inwestycyjne odmienne od rynku polskiego, inwestuje
globalnie w szeroki przekroj aktywoéw z klasy dtuznej wykorzystujac metody

ilosciowe.
iMm 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +0,88% +1,89% +4,09% +7,34%  +17,45% +0,88%
_/ \ Srednia dla grupy +0,59% +1,05% +1,56% +3,23% +0,48% +0,59% )
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| Wyniki funduszy akcji i mieszanych @u kat. .)

Stan na 31 stycznia 2025, zrodto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZtOSCI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZEYCH ZWROTOW.

(. m Aiji CRyzyko4/7: ....OOO)

PL VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz akcji krajowych. Fundusz inwestuje gtéwnie w spoétki z TOP30 w
indeksie WIG a przestrzenia do ponadprzecietnych stép zwrotu jest sektor

#i i
s (I e
Sl sggs?s

$rednich i matych spotek. '@‘%g%ggg@
iMm 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +7,20%  +10,25%  +4,15% +12,75% +30,09%  +7,20%
S Srednia dla grupy +7,42% +8,57% +2,76% +11,45% +29,41% +7,42% )

. Ryzyko 4/7: )
Global Growth Trends (s BEEEOC0) )

BGGT
hJ VIG / C-QUADRAT FIO R
OES:

Subfundusz akcji globalnych. Daje dostep do najlepiej rozwijajgcych sie
globalnych sektorow takich jak technologia, medycyna, social i on-line media,

ekologia. Wysokie ryzyko inwestycyjne rekompensujg perspektywy wyzszych
zyskow w dtuzszej perspektywie.

Fomteh B

iM 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +4,07% +13,56% +19,93% +25,65% +39,51% +4,07%
\_ Srednia dla grupy +3,65% +6,04% +7,62% +16,10% +20,17% +3,65% )

.
PR Greenstars (oo BBBEIL))
&3 VIG / C-QUADRAT SFIO

Subfundusz akcji globalnych ESG (art. 8 SFDR). Fundusz z najwyzszym
ratingiem MSCI ESG: AA, inwestujacy globalnie w wysokiej jakosci firmy (Blue
Chip) o najwyzszym ratingu ESG (pozytywny wptyw na $rodowisko,
odpowiedzialnos¢ spoteczna i tad korporacyjny).

iM 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +1,54% +3,86% +7,74%  +13.65% +28,17%  +1,54%
Y Srednia dla grupy +3,65% +6,04% +7,62% +16,10% +20,17% +3,65% )

( ko 3/7: \
Total Return Flexible (oo BEBOOCO0 )

Subfundusz funduszy mieszany, zagraniczny, aktywnej alokacji. Dedykowany jest
inwestorom zainteresowanym dtugoterminowym lokowaniem kapitatu we
wszystkie klasy aktywow na rynkach miedzynarodowych. Decyzje inwestycyjne
bazujg na algorytmie zorientowanym na analize krotko i Srednioterminowych

N ([

N

trendow
iMm 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +2,06% +3,53% +2,65% +7,17% +14,14% +2,06%
Srednia dla grupy +2,67% +3,25% +4,25% +10,66% +21,18% +2,67%

Komentarz rynkowy - 2/2025
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| Wyniki IKE / IKZE (ukat. A.)

Stan na 31 stycznia 2025, zrodto: Obliczenia wtasne TFI

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZtOSCI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZEYCH ZWROTOW.

Strategia Konserwatywna

Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat

Kompozycja portfela:
20% m Konserwatywny 15% ) Global Growth Trends
7 : 8 1 % 15% M Obligacji Uniwersalny 10% k‘g GreenStars

Stopa zwrotu za okres 12M 15% Obligacji Korporacyjnych ~ 10% @ Total Return Bond

31.01.2023 - 31.01.2025
15% @ Akcji

Strategia Rozwazna

Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat

Kompozycja portfela:
25% m Obligacji Uniwersalny 7,5% Akcji
:I_ O 2 5 % 20% ﬁ Konserwatywny 7,5% ueetly Global Growth Trends
’ I el

Stopa zwrotu za okres 12M 20%

Obligacji Korporacyjnych 5% "uD. GreenStars
31.01.2023 - 31.01.2025

15% @ Total Return Bond

( N\
Strategia Aktywna
Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat Kompozycja portfela:
22,5% Akcji Obligacji Korporacyjnych
0 22,5% 1 Global Growth Trends 5% ﬁ Konserwatywn
13,12/0 * ° W 4
Stopa zwrotu za okres 12M 20% a2 GreenStars 5% @ Total Return Bond

31.01.2023 — 31.01.2025

15% m Obligacji Uniwersalny

\ J
( Lim ity Wp{at na 2025 rok: W ( Nasze rozwiqzania emerytalne
’ zostaty docenione przez Analizy.pl
IKE: 26 019 zt
- -
IKZE: 10 407,60 zt IKE IKZE

NA@ 2024 NA@ 2024

IKZE dla przedsiebiorcow: 15 611,40 zt

Komentarz rynkowy - 2/2025
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Robert Trzeciak

Zapraszamy do kontaktu

robert.trzeciak@vigcg-tfi.pl
tel.: 885 866 723

VIG / C-QUADRAT TFI S.A. dziata na rynku funduszy
inwestycyjnych  w Polsce od 2021 r. Akcjonariuszami

Towarzystwa sq spotki wchodzqce w sktad Vienna Insurance
Group - wiodgcej grupy ubezpieczeniowej w Europie Srodkowej

i Wschodniej oraz C-Quadrat Investment AG - austriacka grupa Katarzyna Dumanska

spotek  zarzqdzajacych  aktywami,  specjalizujgca  sie katarzyna.dumanska@vigeq-tfi.pl

tel.: 887 842 015

w strategiach ilosciowych, zréwnowazonego rozwoju oraz
inwestycjach spotecznie odpowiedzialnych. Spdtka jest tez
cztonkiem Izby Zarzqdzajgcych Funduszami i Aktywami. Zespot
tworzq menedzerowie i eksperci z wieloletnim doswiadczeniem

na rynku kapitatowym.

Pawet Siemienski

pawel.siemienski@vigcq-tfi.pl
tel.: 887 871 068

Zapraszamy na LinkedIn

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie reklamowy i nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa,
jak rowniez nie zawiera informacji wystarczajacych do podjecia decyzji inwestycyjnej. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu
cywilnego, jak rowniez nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw
w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jak rowniez nie jest formg $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Przed
podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z Prospektem informacyjnym VIG / C-QUADRAT FIO lub VIG / C-QUADRAT SFIO
(,Fundusz”) oraz z Dokumentem zawierajgcym kluczowe Informacje (KID) lub informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego,
udostepnionymi w jezyku polskim na stronie internetowej https://www.vigcq-tfi.pl/dokumenty.html . W przypadku Subfunduszy VIG / C-QUADRAT
GreenStars, C-QUADRAT ARTS Total Return Bond oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible nalezy zapoznac¢ sie z dokumentami funduszy docelowych
dostepnymi na stronach: https://www.rcm.at/documents, https://www.arts.co.at/pl/Funds/Fund/ATOO00AO8ETO oraz
https://www.arts.co.at/pl/Funds/Fund/DEOOOAQYIMN7. Subfundusze VIG / C-QUADRAT GreenStars oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond sa
funduszami spetniajgcymi warunki okreslone w art. 8 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dn. 27.11.2019r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR), w zakresie w jakim inwestujg odpowiednio w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego I-AM GreenStars Opportunities oraz C-Quadrat ARTS Total Return Bond. Zaréwno VIG / C-QUADRAT TFI S.A. jak
i Fundusze nie gwarantujg osiggniecia zatozonego celu inwestycyjnego, jak réwniez okreslonego wyniku inwestycyjnego. Wyniki osiggniete w przesztosci nie
stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztosci. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w dany Subfundusz znajduje sie
w Prospekcie informacyjnym Funduszu oraz w KID. W zaleznoéci od Subfunduszu i ze wzgledu na sktad portfela oraz realizowang strategie zarzadzania,
warto$¢ jednostki uczestnictwa moze podlega¢ wysokiej zmiennosci. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych srodkow.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz, od poziomu pobranych optat manipulacyjnych oraz indywidualnej sytuacji podatkowej Uczestnika.
Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajdujg sie w Tabeli optat dostepnej na stronie internetowej www.vigcg-tfi.pl. Inwestycja w Subfundusz
wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Subfunduszu, a nie danych aktywdw bazowych, ktére sg wtasnoscig Funduszu. Subfundusz moze inwestowac
powyzej 35% wartosci swoich aktywdw w instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, kazde Panstwo cztonkowskie oraz panstwa nalezace do OECD. Streszczenie praw uczestnikow Funduszu zostato zawarte w odpowiednich
postanowieniach Prospektu informacyjnego w rozdziale III ,,Zwiezte okreslenie praw Uczestnikdéw Funduszu”. VIG / C-QUADRAT TFI S.A. dziata na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

Komentarz rynkowy - 2/2025

10



mailto:Katarzyna.Dumanska@vigcq-tfi.pl
mailto:pawel.siemienski@vigcq-tfi.pl
mailto:robert.trzeciak@vigcq-tfi.pl

