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« Atrakcyjne poziomy rentownosci
» Powrdt do obnizek stop procentowych

» Wysokie stopy procentowe w catym 2025
» Odreagowanie po silnej przecenie

Prognozy na 2025

Szanse: Wyzwania:

+ Ogromne podaze na rynku pierwotnym

+ Odbicie inflacji
* Podwyzszona zmienno$c¢

Nastawienie: NEUTRALNE

Szanse: Wyzwania:

+ Ewentualny szybki cykl obnizek stép
procentowych

+ Ogromne podaze na rynku pierwotnym
i konkurowanie z obligacjami korporacyjnymi

w 2024 roku

Nastawienie: POZYTYWNE

Szanse: Wyzwania:
Wysokie stopy procentowe w Polsce

w catym 2025

Atrakcyjne rentownosci (po hedgu) zagranica
Spadek rentownosci Treasuries lub spreadéw
kredytowych zagranica

* Pogarszanie sie warunkdw inwestycyjnych
(spadek marz, wydtuzanie tenorow)

 Gros emisji emitowanych przez banki
i deweloperdw, trudno o emitentéw
zinnych branz

« Niskie spready kredytowe zagranica

Nastawienie: POZYTYWNE

Akcje polskie
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Szanse: Wyzwania:
Koniec wojny w Ukrainie

Skuteczne wpompowanie KPO

do gospodarki

Brak amerykanskich cet na eksport Europy
Spadek premii za ryzyko (tj. wzrost
mnoznikow wyceny)

+ Kontynuacja wojny w Ukrainie
+ Procedura nadmiernego deficytu ograniczy
przestrzen do stimulusa fiskalnego

__»

Nastawienie: POZYTYWNE

Akcje globalne

_——

Szanse: Wyzwania:
Deregulacja amerykanskiej gospodarki
Wzrost efektywnosci skutkujagcy mocnym
wzrostem gospodarczym bez wywierania
presji inflacyjnej

Kontynuacja hossy na Al

Potencjalny wake-up call w Europie

+ Cta odwetowe na import z USA

« Wzrost premii za ryzyko (tj. spadek
mnoznikéw wyceny)

+ Bond vigilanties i brak akceptacji tak duzych
poziomow zadtuzenia

Nastawienie: POZYTYWNE
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2025

Akcje na warszawskiej gietdzie sa w wielu przypadkach na
atrakcyjnych poziomach biorac pod uwage wskazniki historyczne
takie jak np. cena do zysku. Jednoczes$nie nawet w przypadku
duzych, stabilnych spétek wskaznik dywidendy przekracza 5%.
Biorac pod uwage pozytywne prognozy wzrostu gospodarczego
dla Polski na poziomie 3%, duzo lepszym niz $rednia w Unii
Europejskiej, wszystko to daje dobre podstawy do optymizmu.

Wyzwaniem jest fakt duzego wptywu trudno przewidywalnych
i niezaleznych od Polski zdarzen geopolitycznych. Zakonczenie
wojny w Ukrainie bytoby bardzo pozytywnym czynnikiem mogacym
spowodowaé¢ wazrosty cen wskutek zniwelowania obecnego
dyskonta polskiego rynku do s$redniej krajow rozwijajacych sie.
Z drugiej strony wejscie USA w faze protekcjonizmu poprzez
natozenie zapowiadanych wysokich cet i rozpoczecie wojny celnej
z UE spowodowatoby spadek cen aktywow takich krajow jak Polska.

WPE Jeili chodzi o otoczenie zewnetrzne pierwszy kwartat uptynie
Eg zapewne pod znakiem weryfikacji oczekiwan rynkowych co do
g polityki USA. Pod koniec zesztego roku mieliSmy do czynienia z
A duzym wzrostami zbudowanymi na oczekiwaniach bardzo pro
‘ biznesowej polityki nowej administracji Donalda Trumpa i
jednoczesnie  szybkiego zakonczenia wojny w  Ukrainie.
Rozczarowanie na tym polu bedzie ostabia¢ koniunkture gietdowa.

& Wyzwaniem dla inwestorow na polskim rynku bedzie selekcja

sl spotek. Sektor bankowy, ktérego dynamika zyskow stymulowata

wzrosty w roku 2023 i podtrzymywata poziom wycen w 2024 bedzie

o 3 pod coraz wiekszg presja oczekiwan obnizania sie stop
procentowych, i co za tym idzie spadku wysokiej obecnie marzy
odsetkowej. Nie ma u nas znaczacego segmentu spotek wysokich
technologii, ktére sa obecnie w centrum uwagi inwestoréw na
Swiecie. Z drugiej strony wiele spotek sredniej wielkosci osigga

B dobre rezultaty finansowe, a w przypadku najwiekszych spoétek
Skarbu Panstwa moga by¢ widoczne pozytywne efekty stabilizacji
wtadz po zesztorocznym okresie przejsciowym zwigzanym ze
zmianami zarzadow.

Michat Szymanski

Prezes Zarzadu
VIG / C-QUADRAT TFI
T

T & \\
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V I G Towarzystwo
Funduszy
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Obligacje skarbowe

Rok 2024 byt udany dla rynkéw dtuznych,
w szczegolnosci w segmencie obligacji skarbowych
o zmiennym kuponie. Zgodnie z naszymi
oczekiwaniami w minionym roku Rada Polityki
Pienieznej nie zdecydowata sie na dalsze obnizki
stop procentowych.

Sytuacja ta wspierata produkty oparte o instrumenty
indeksowane do wskaznika WIBOR i pozwolita kolejny
rok z rzedu wypracowac solidne, wysokie jednocyfrowe
stopy zwrotu (VIG / C-QUADRAT Konserwatywny -
wynik za 2024: +6,05%). Dzieki utrzymywaniu sie stép
procentowych na wysokim poziomie, nawet znaczaca
podaz obligacji na rynku pierwotnym nie wptyneta silnie
na wyniki tej kategorii funduszy. Nieco odmiennie
prezentowata sie sytuacja w segmencie obligacji
dtugoterminowych (wynik VIG / C-QUADRAT Obligaciji
Uniwersalny* w 2024: +3,27%). Tutaj réwniez nasza
prognoza sie sprawdzita i minione dwanascie miesiecy
nie uptyneto pod znakiem ,wielkiej hossy” na rynku
obligacji dtugoterminowych (co byto naszym rynkowym
scenariuszem bazowym na poczatku 2024 roku).

Jak bedzie sie ksztattowata sytuacja w Nowym Roku?
W dalszym ciggu podtrzymujemy teze, ze to obligacje
zmiennokuponowe prezentujg inwestorom bardziej
atrakcyjng relacje potencjalnego zysku do ryzyka.

* - do 30 grudnia 2024 fundusz nosit nazwe ,,VIG / C-QUADRAT Obligacji”

W 2025 roku obligacje zmiennokuponowe bedq
prezentowaty bardziej atrakcyjnq dla inwestorow
relacje potencjalnego zysku do ryzyka. Sytuacja na
rynku obligacji dtugoterminowych w 2025r. nie maluje
sie w rézowych barwach. Rynek ten bedzie musiat
mierzy¢ sie ze znaczqcq podazq ze strony Ministerstwa
Finansow, a rosnqca inflacja i zapowiedzi RPP takze nie
bedq pomagaty w perspektywie najblizszego pdtrocza.

Fryderyk Krawczyk

Dyrektor Inwestycyjny
Szef Strategii Dtuznych

Komentarz rynkowy - 1/2025

Bez ,,rozu” do potowy 2025

Wspiera¢ nas w tym stanowisku powinny réwniez
wtadze monetarne, ktére gtosem Przewodniczgcego
RPP, prof. Glapinskiego odktadajg rozpoczecie
dyskursu o obnizkach stép procentowych na
pazdziernik 2025.

Sytuacja na rynku obligacji dtugoterminowych w 2025r.
rowniez nie maluje sie w rézowych barwach. Rynek
bedzie musiat mierzy¢ sie ze znaczaca podaza ze strony
Ministerstwa Finanséw (historycznie wysoki deficyt
fiskalny oraz znaczacy ubytek przychodéw w 2024),
a rosnaca inflacja i zapowiedzi RPP takze nie beda
pomagaty w perspektywie najblizszego pédtrocza.
Dodatkowo, obserwowana presja na  wzrosty
rentownosci  obligacji w Stanach Zjednoczonych
powoduje, ze  relatywnie  wysokie  poziomy
dochodowosci polskich ,,rzadéwek” na tle globalnego
spektrum inwestycyjnego nie prezentujg sie az tak
zachecajaco. Jednak nie spisujemy tej klasy aktywow
na straty w catym 2025. Drugie pétrocze powinno byc
juz bardziej wspierajace dla obligaciji
dtugoterminowych.  Tym  bardziej, ze biezace
dochodowosci na lokalnym rynku same w sobie
prezentuja sie atrakcyjnie.




l Obligacje korporacyjne

V I G Towarzystwo
Funduszy
[SRNIELIEY | Inwestycyjnych

Wysokie stopy beda sprzyjaé, ale czujnosé wskazana

Rok 2024 byt kolejnym udanym okresem dla
polskich obligacji korporacyjnych. Jedyny default
na rynku Catalyst w 2024 r. byt poktosiem
resolution Getin Noble Banku - emitenta,
ktérego unikaty fundusze inwestycyjne.

W okresie ostatnich dwunastu miesiecy stawka
WIBOR6M oscylowata w waskim i wysokim
przedziale 5,8 - 5,9%. Dzieki temu posiadacze
jednostek uczestnictwa funduszy z tej kategorii
mogli liczy¢ na zarobek w okolicach 7% w catym
roku, co pozwolito znaczaco pobi¢ inflacje. Miniony
okres charakteryzowat sie gigantycznym popytem
na obligacije korporacyjne. Niektdére emisje
konczyty sie redukcjami przekraczajacymi 80%. W
efekcie, emitenci chetnie siegali po kapitat
inwestoréw, a w wielu przypadkach doprowadzili
do obnizania marz kredytowych czy tez wydtuzania
zapadalnosci emisji. Poprawa  warunkdéw
finansowania, z punktu widzenia emitentéw,
negatywnie przetozy sie na przyszte stopy zwrotu
inwestoréw.

Zaktadajgc utrzymanie sie stop procentowych
w catym 2025 roku i tym samym stabilizacje
stawek WIBOR, rok 2025 moze okazac sie nieco
stabszy dla inwestorow w poréwnaniu z 2024 r.
Niemniej jednak, dalej spodziewamy sie
atrakcyjnych stop zwrotu z inwestycji w te klase

aktywow. Negatywnie na ten scenariusz moga
oddziatywad ewentualne obnizki stép
procentowych lub defaulty.

W przypadku stép procentowych nie wykluczamy
ich cie¢, cho¢ potencjalnie skala obnizek nie
powinna by¢ duza. Ponadto wieksze
prawdopodobienstwo wydajg sie mie¢ obnizki nie
w pierwszej, lecz drugiej czesci roku, co dodatkowo
zneutralizuje ich wptyw na catoroczne wyniki
inwestycji w obligacje korporacyjne o zmiennym
kuponie.

Kluczowy w 2025 r. moze okaza¢ sie element
zarzadzania ryzykiem. Od ponad dwoéch lat stopy
procentowe w Polsce sg na wysokim poziomie,
koniunktura w Europie spowalnia, a w Polsce nie
ma aktywnego programu wspierajgcego zakup
mieszkania. Te elementy sprawiaja, ze w
niektérych branzach dochodzi do istotnego
spowolnienia, dlatego czujno$¢  inwestoréw
powinna sie wyostrzyc.

W przypadku rynku zagranicznego, ktéry oparty jest
o staty kupon, pozytywnie na wynik kontrybuowac
moze spadek rentownosci obligacji skarbowych lub
spreadow kredytowych - cho¢ te drugie sa na
bardzo niskich poziomach.

Miniony rok na rynku obligacji korporacyjnych byt bardzo =

udany dla zdecydowanej wiekszosci inwestorow oraz
emitentow. W 2025 r. przyjdzie sie zmierzy¢ z nizszymi
marzami kredytowymi, gorszq koniunkturq i potencjalnie
nizszymi stopami procentowymi. Szeroki rynek powinien
pozwoli¢ na zarobek przewyzszajqcy inflacje, cho¢ w
przypadku pojedynczych emitentdw czy branz zwiekszy sie

ryzyko niewyptacalnosci.

Piotr Ludwiczak

Senior Fund Manager

Komentarz rynkowy - 1/2025
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Akcje globalne I

Wspinaczka po scianie strachu

Grudzien 2024 przyniést wzrost realnych
rentowno$ci - gtéwnie za sprawag wyzszej premii
terminowe] (term premium). To zjawisko
wywotato presje na rynku akcji, szczegélnie
w sektorach wrazliwych na stopy procentowe,
takich jak budownictwo mieszkaniowe,
infrastruktura oraz wydobycie surowcéw. Wyzsze
koszty finansowania odbijajg sie negatywnie
réwniez na wycenach spétek matych i srednich,
co byto widoczne w ich stabych wynikach na tle
szerokiego rynku.

Jednoczesnie grudzien uwidocznit rosnaca role
spotek z tzw. ,drugiej fazy AI” jako bezpiecznej
przystani dla inwestoréw. Wzrost realnych
rentownosci, cho¢ uderzyt w wiele sektoréw, to nie
wptynat istotnie na spoétki software’owe, ktére
zachowaty sie relatywnie dobrze. Jest to nieco
zaskakujace, poniewaz rok 2022 pokazat, ze sg to
spétki  bardzo wrazliwe na wzrost realnych
rentownosci.

Co nas czekaw 20257

Bardzo optymistyczne nastroje rynkowe oraz
znaczaca niepewnos¢ zwigzana z poczatkiem
prezydentury Donalda Trumpa moga prowadzi¢ do
podwyzszonej zmiennosci w krotkim terminie. Na
horyzoncie pojawiaja sie liczne obawy inwestorow.
Jak nowa polityka handlowa wptynie na globalny
wzrost gospodarczy? Czy jest ryzyko drugiej fali
inflacji? Czy nowy Sekretarz Skarbu Scott Bessent
bedzie kontynuowat ATI (Activist Treasury
Issuance) w celu kompresji premii terminowej?
Uwazamy, ze na tych obawach rynek buduje tzw.
$ciane strachu, a objawem tego sg spadki na rynku

Pomimo obecnej korekty i podwyzszonej zmiennosci,
pozostajemy pozytywnie nastawieni do globalnych rynkow
akcji w 2025 roku. Spétki z tzw. drugiej fazy AI pokazaty
relatywnq site pomimo znaczqcego wzrostu realnych
rentownosci, co dobrze rokuje przed otwierajgcym sie

sezonem wynikowym.

Komentarz rynkowy - 1/2025

akcji. Niemnie] jednak wydaje sie, ze w dalszej
perspektywie nalezy zachowaé konstruktywne
podejscie, a rynek bedzie wspinat sie na tej $cianie
z widoczna podwyzszong zmiennoscia. Wsparciem
dla cen akcji bedzie dalsza ekspansja oczekiwan co
do wzrostu zyskéw w dtugim terminie (tzw.
terminal  growth) na skutek wptywu Al
rozpoczynajacy sie sezon wynikowy oraz ciagle
wysoki wzrost gospodarczy wspierany znaczaca
poprawg efektywnosci.

W 2023 roku, mimo wzrostu realnych rentownoéci
obligacji spotki z pierwszej fazy Al czyli Big Tech
i potprzewodniki osiggaty imponujace stopy
zwrotu. Uwazamy, ze teraz bedzie podobnie. Druga
faza AI, reprezentowana gtownie przez spotki
software’owe, ma potencjat do tego by staé sie
wyrézniajacym segmentem na tle reszty rynku. Na

przekor niepewnosci makroekonomicznych
i zmiennosci na rynkach, te spdtki moga petnic
funkcje ,bezpiecznej przystani” w oczach
inwestorow.

Podsumowujac - pomimo krétkoterminowej
korekty, oczekiwanej zmiennosci i potencjalnych
wyzwan, pozostajemy pozytywnie nastawieni do
globalnych rynkéw akcji w 2025 roku. Kluczowe
jest odpowiednie zarzadzanie ryzykiem oraz
selektywne podejscie do sektorow.

Alan Witczak

Fund Manager
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Bez rozpalania wyobrazni...

Po bardzo udanym 2023 roku, oczekiwania
i entuzjazm co do zachowania rynku w 2024 roku
byty zawieszone na wysokim poziomie. Mozna
powiedzieé, ze energii wystarczyto na pierwsze
siedem miesiecy wzrostdw i zwyczajnie —
zabrakto fundamentalnych katalizatoréw do
kontynuacji wzrostdw. Ostatecznie,
jednocyfrowy wzrost krajowych indekséw mozna
oceni¢ co najwyzej jako satysfakcjonujacy.
Niemniej, staba koncéwka roku (zwtaszcza dla
indeksu WIG20) byta zdominowana przez podaz
akcji ze strony strategii PPK, a ten czynnik nie
powtdrzy sie w najblizej przysztosci.

...a czego spodziewamy sie po krajowym rynku w
2025 roku?

Gtéwnym  argumentem  przemawiajacym  za
krajowymi akcjami jest czynnik geopolityczny, czyli
zakonhczenie wojny w Ukrainie w jakiejkolwiek
formule politycznej. Wierzymy, ze moze sie to
przetozy¢ na skokowe zmniejszenie premii za
ryzyko dla krajowego rynku akcji. Kolejny wazny
argument jest zwigzany z naptywem $rodkow
z KPO do polskiej gospodarki, ktére pomogag
utrzymaé pozytywna dynamike w gospodarce.
Doktadajac do tego wyceny krajowych spoétek na
rozsagdnym poziomie z prognozowanag dalszg
poprawag zyskéow i solidnymi  dywidendami
w najwiekszych spotkach to wydaje sie, ze krajowy
rynek ma potencjat do wysokich jednocyfrowych
stép zwrotu.

Brakuje nam pewnej puli krajowych spotek, ktdre
mogtyby rozpali¢ wyobraznie inwestoréw. Niemniej,
potqczenie rozsqdnie wycenionych spdtek z bardziej
tradycyjnych bizneséw prywatnych z atrakcyjng
politykq dywidend moze by¢ bardzo rozsqdnym

pomystem na 2025.

Marek Kazmierczak

Senior Fund Manager

Komentarz rynkowy - 1/2025

Gdzie widzimy ryzyka dla krajowego rynku akc;ji?
Niestety, juz tradycyjnie jest to geopolityka. Po
pierwsze - dalsze przedtuzanie konfliktu w Ukrainie
czy dalszy zwrot w polityce europejskiej w kierunku
radykalizméw nie beda wspieraty otoczenia
biznesowego. Po drugie - dynamiczny wzrost
zadtuzenia w Polsce spowodowat uruchomienie
procedury nadmiernego zadtuzenia. Moze sie to
przetozy¢ na dziatania oszczednosciowe ze strony
budzetu panstwa, ktére moga oddziatywaé na
czesciowe ograniczanie planowanych inwestycji.
Po trzecie - planowane decyzje USA o podniesieniu
cet zdecydowanie wptyng niekorzystnie na dalszy
wzrost poziomu dynamiki wymiany handlowej
z Unig Europejska.

Podsumowanie

Krajowy rynek praktycznie nie ma reprezentantow
z najbardziej dynamicznych subsektoréw tj. IT,
pétprzewodniki czy fintechy. Brakuje nam pewnej
puli krajowych spotek, ktére mogtyby rozpali¢
wyobraznie inwestoréw. Niemniej, potaczenie
rozsadnie  wycenionych spotek z  bardziej
tradycyjnych bizneséw prywatnych z atrakcyjna
polityka dywidend moze by¢ bardzo rozsgdnym
pomystem na 2025.
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| Wyniki funduszy obligacyjnych @u kat. a.)

Stan na 30 XII 2024, zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZtOSCI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZEYCH ZWROTOW.
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Konserwatywny

VIG / C-QUADRAT FIO

Fundusz krétkoterminowych papieréw dtuznych, gtéwnie skarbowych. Celem

Ryzyko
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Subfundusz

obligaciji

Obligacji Uniwersalny

VIG / C-QUADRAT FIO

skarbowych o dtuzszym terminie

zapadalnosci.
Podstawowg czescig funduszu sa obligacje emitowane i gwarantowane przez
Skarb Panstwa o $rednim i dtugim terminie do wykupu.

funduszu jest przechowywanie kapitatu w okresie turbulencji na rynkach E-'_‘{ wﬁ;
finansowych. @ ,ﬂ!ﬂ; er
1M 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +0,33% +0,91% +2,29% +6,056%  +18,37%  +6,05%
Srednia dla grupy +0,31% +1,06% +2,96% +6,33%  +18,02%  +6,33% )
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imM 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu -1,08% -0,80% +2,17% +3,27% +9,24% +3,27%
Srednia dla grupy -0,87% -0,81% +2,55% +3,94%  +12,72%

+3,94% /
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Obligacji korporacyjnych

VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz obligacji przedsiebiorstw. Fundusz cechuje szeroka dywersyfikacja
portfela i potencjat do kreowania ponadprzecietnych stép zwrotu.

iM 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +0,38% +1,16% +3,06% +6,82% +19,27% +6,82%
Srednia dla grupy +0,39% +1,26% +3,53% +6,95%  +18,66%

+6,95% /

C-QUADRAT ARTS Total Return Bond

VIG/C-QUADRAT ARTS SFIO

Subfundusz funduszy obligacji globalnych. Fundusz do uzupetnienia portfela -
prezentuje podejscie inwestycyjne odmienne od rynku polskiego, inwestuje
globalnie w szeroki przekroj aktywoéw z klasy dtuznej wykorzystujac metody

ilosciowe.

iMm 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +0,50% +1,09% +4,19% +7,11% +16,47% +7,11%
Srednia dla grupy -0,43% -0,72% +2,43% +2,35% -1,40%

+2,35% /
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VI | Wyniki funduszy akcji i mieszanych ukat. .)

C-Quadrat

Stan na 30 XII 2025, zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZtOSCI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZEYCH ZWROTOW.

A Akcji

PL VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz akcji krajowych. Fundusz inwestuje gtéwnie w spoétki z TOP30 w
indeksie WIG a przestrzenia do ponadprzecietnych stép zwrotu jest sektor

$rednich i matych spotek.

-

iMm 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu +1,48% -2,17% -7,98% +3,54% +17,48% +3,54%
K Srednia dla grupy +0,46% -3,29% -8,90% +2,82% +16,50% +2,82% )

( Global Growth Trends 4/7

HGGT
VIG / C-QUADRAT FIO

Subfundusz akcji globalnych. Daje dostep do najlepiej rozwijajgcych sie
globalnych sektorow takich jak technologia, medycyna, social i on-line media,
ekologia. Wysokie ryzyko inwestycyjne rekompensujg perspektywy wyzszych
zyskow w dtuzszej perspektywie.

iM 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu -1,06%  +12,19% +13,51% +24,82% +29,89%  +24,82%
\ $rednia dla grupy -2,42%  +127%  43,64% +1311% +7,18% +13,11% /

Ryzyko

4/7

/
m GreenStars
-2

& VIG / C-QUADRAT SFIO
Subfundusz akcji globalnych ESG (art. 8 SFDR). Fundusz z najwyzszym
ratingiem MSCI ESG: AA, inwestujacy globalnie w wysokiej jakosci firmy (Blue
Chip) o najwyzszym ratingu ESG (pozytywny wptyw na $rodowisko,
odpowiedzialno$¢ spoteczna i tad korporacyjny).

iM 3M 6M 12M 36M YTD

Stopy zwrotu -0,22% +3,64% +4,36%  +17,39% +26,26% +17,39%

\ Srednia dla grupy -2,42% +1,27% +3,64%  +13,11% +7,18%  +13,11% /

( @] C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible 3/7

Subfundusz funduszy mieszany, zagraniczny, aktywnej alokacji. Dedykowany jest
inwestorom zainteresowanym dtugoterminowym lokowaniem kapitatu we
wszystkie klasy aktywow na rynkach miedzynarodowych. Decyzje inwestycyjne
bazujg na algorytmie zorientowanym na analize krotko i Srednioterminowych

trenddéw
iMm 3M 6M 12M 36M YTD
Stopy zwrotu -2,92% +1,63% -0,60% +8,77%  +13,80%  +8,77%
\ Srednia dla grupy -1,71% -0,18% +2,37% +9,04%  +22,46% +9,04% /
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| Wyniki IKE / IKZE (ukat. A.)

Stan na 31 XII 2024, zrédto: Analizy.pl

WYNIKI OSIAGNIETE W PRZESZtOSCI NIE PRZEWIDUJA PRZYSZEYCH ZWROTOW.

Strategia Konserwatywna

Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat

4 ™\ [
,40%
Stopa zwrotu za okres 12M 20,0%
29.12.2023 - 31.12.2024

Strategia Rozwazna

Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat

O/
2,3%
0,0%
Stopa zwrotu za okres 12M

= Konserwatywny

= Obligaciji

= ARTS TR Bond

= Obligaciji
Korporacyjnych

= GreenStars ESG

= Ak

= Global Growth Trends

= Konserwatywny

= Obligac
= ARTS TR Bond

= Obligaciji

Korporacyjnych
= GreenStars ESG
29.12.2023 -31.12.2024

\ / 10,0%

= Akcji

= Global Growth
Trends

Strategia Aktywna

Dla przedziatu wiekowego 35-50 lat
O/
11,70%

Stopa zwrotu za okres 12M
29.12.2023 - 31.12.2024

- /

= Konserwatywny

= Obligac
= ARTS TR Bond
= Obligac

Korporacyjnych
= GreenStars ESG

10,0%

= Akcji

= Global Growth Trends

Limity wptat na 2025 rok:
™\ e

e
IKE - IKZE
| I% E
NA 2024
26 019 zt 10 407,60 zt
=~ |KZE 15 611,40 zt
NA@ 2024 Dla prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza
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Robert Trzeciak

Zapraszamy do kontaktu

robert.trzeciak@vigcg-tfi.pl
tel.: 885 866 723

VIG / C-QUADRAT TFI S.A. dziata na rynku funduszy
inwestycyjnych  w Polsce od 2021 r. Akcjonariuszami
Towarzystwa sq spotki wchodzqce w sktad Vienna Insurance
Group — wiodgcej grupy ubezpieczeniowej w Europie Srodkowej
i Wschodniej oraz C-Quadrat Investment AG - austriacka grupa Katarzyna Dumariska
spotek  zarzgdzajgcych — aktywami,  specjalizujgca  sig katarzyna.dumanska@vigcq-tfi.pl
tel.: 887 842 015

w strategiach ilosciowych, zréwnowazonego rozwoju oraz
inwestycjach spotecznie odpowiedzialnych. Spotka jest tez
cztonkiem Izby Zarzqdzajgcych Funduszami i Aktywami. Zespot
tworzq menedzerowie i eksperci z wieloletnim doswiadczeniem

na rynku kapitatowym.
Pawet Siemienski
pawel.siemienski@vigcq-tfi.pl

tel.: 887 871 068
o

Zapraszamy na LinkedIn -

Niniejszy materiat ma charakter wytgcznie reklamowy i nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym wymaganym na mocy przepisow prawa,
jak rowniez nie zawiera informacji wystarczajacych do podjecia decyzji inwestycyjnej. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu
cywilnego, jak rowniez nie stanowi ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentow
W rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, jak réwniez nie jest forma $wiadczenia doradztwa podatkowego, ani pomocy prawnej. Przed
podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z Prospektem informacyjnym VIG / C-QUADRAT FIO lub VIG / C-QUADRAT SFIO
(,Fundusz”) oraz z Dokumentem zawierajgcym kluczowe Informacje (KID) lub informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego,
udostepnionymi w jezyku polskim na stronie internetowej https://www.vigcq-tfi.pl/dokumenty.html . W przypadku Subfunduszy VIG / C-QUADRAT
GreenStars, C-QUADRAT ARTS Total Return Bond oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Flexible nalezy zapoznac¢ sie z dokumentami funduszy docelowych
dostepnymi na stronach: https://www.rcm.at/documents, https://www.arts.co.at/pl/Funds/Fund/ATOO00AO8ETO oraz
https://www.arts.co.at/pl/Funds/Fund/DEOOOAQYIMN7. Subfundusze VIG / C-QUADRAT GreenStars oraz C-QUADRAT ARTS Total Return Bond sa
funduszami spetniajgcymi warunki okreslone w art. 8 Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/2088 z dn. 27.11.2019r. w sprawie
ujawniania informacji zwigzanych ze zréwnowazonym rozwojem w sektorze ustug finansowych (SFDR), w zakresie w jakim inwestujg odpowiednio w tytuty
uczestnictwa funduszu zagranicznego I-AM GreenStars Opportunities oraz C-Quadrat ARTS Total Return Bond. Zaréwno VIG / C-QUADRAT TFI S.A. jak
i Fundusze nie gwarantujg osiggniecia zatozonego celu inwestycyjnego, jak réwniez okreslonego wyniku inwestycyjnego. Wyniki osiggniete w przesztosci nie
stanowig gwarancji ich osiggniecia w przysztosci. Szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka zwigzanych z inwestowaniem w dany Subfundusz znajduje sie
w Prospekcie informacyjnym Funduszu oraz w KID. W zaleznos$ci od Subfunduszu i ze wzgledu na sktad portfela oraz realizowang strategie zarzadzania,
wartos¢ jednostki uczestnictwa moze podlegaé¢ wysokiej zmiennosci. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscig utraty przynajmniej czesci wptaconych $rodkow.
Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikami inwestycyjnymi Subfunduszu i jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa
w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz, od poziomu pobranych optat manipulacyjnych oraz indywidualnej sytuacji podatkowej Uczestnika.
Informacje o pobieranych optatach manipulacyjnych znajduja sie w Tabeli optat dostepnej na stronie internetowej www.vigcq-tfi.pl. Inwestycja w Subfundusz
wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Subfunduszu, a nie danych aktywdéw bazowych, ktére sg wtasnoscig Funduszu. Subfundusz moze inwestowac
powyzej 35% wartosci swoich aktywdw w instrumenty rynku pienieznego emitowane, poreczane lub gwarantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, kazde Panstwo cztonkowskie oraz panstwa nalezace do OECD. Streszczenie praw uczestnikow Funduszu zostato zawarte w odpowiednich
postanowieniach Prospektu informacyjnego w rozdziale III ,, Zwiezte okreslenie praw Uczestnikow Funduszu”. VIG / C-QUADRAT TFI S.A. dziata na podstawie
zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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